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Resumo

. . A . . . . Julio Lima
o A S&P Global Ratings, por meio de sua agéncia local no Brasil, a S&P National Ratings, o Paulo

publicou hoje metodologias revisadas para atribuigéo de ratings a entidades financeiras na
Escala Nacional Brasil. Essas mudancgas visam refletir de forma mais precisa as
caracteristicas especificas do mercado brasileiro.

As metodologias revisadas foram desenvolvidas para aprimorar a transparéncia e a
consisténcia analitica, considerando aspectos locais para determinar ratings de entidades
financeiras. Além disso, ajustamos nossa abordagem para a anéalise dos fundamentos dos
riscos de capitalizagéo e alavancagem dessas entidades, com maior foco nos indices
regulatérios, a fim de melhor incorporar aspectos relativos ao mercado doméstico em
nossos ratings.

Incorporamos em nossa anélise do Banco Original a sua nova estratégia focada em
operagdes de atacado, principalmente em grandes empresas, agronegbcio e desconto de
recebiveis do grupo J&F Investimentos.

Como resultado, elevamos o rating de crédito de emissor de longo prazo do Banco Original
de ‘brBBB’ para ‘brBBB+’ na Escala Nacional Brasil. Além disso, reafirmamos o rating de
curto prazo ‘brA-2’ da entidade. A perspectiva do rating de longo prazo permanece positiva.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P National Ratings), 18 de agosto de 2025 - A S&P National Ratings elevou hoje

seu rating de crédito de emissor de longo prazo atribuido ao Banco Original S.A. de ‘brBBB’ para

‘brBBB+ na Escala Nacional Brasil. Além disso, reafirmamos o rating de curto prazo ‘brA-2’ da
entidade. A perspectiva do rating de longo prazo permanece positiva.

Fundamentos

As metodologias revisadas foram desenvolvidas para capturar com maior preciséo os riscos e
especificidades dos emissores brasileiros. As principais melhorias das novas metodologias
incluem a maior granularidade para avaliagdo de riscos de crédito e a capacidade de capturar o

risco da indUstria com base em nossa viséo sobre a qualidade, eficacia e histérico da regulagéo e

supervisdo do setor, assim como do ambiente competitivo do setor bancério do Brasil.

As novas metodologias também ddo maior énfase a anéalise de capital e rentabilidade,

considerando as exigéncias regulatoérias, a nossa visdo da adequagéo e qualidade do capital, bem
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como a capacidade de geragao de receitas. Isso possibilita ajustes mais precisos e um maior
alinhamento com as regulamentagdes brasileiras.

0 banco estd implementando uma nova estratégia de negécios focada em operagées de
atacado, apés uma significativa deterioragdo no desempenho de seu segmento de varejo. Em
resposta a altas perdas de crédito em 2022 e 2023, o Banco Original decidiu interromper a
originagao de novos créditos no varejo, transferindo o atendimento aos clientes e parte de sua
carteira de crédito para o Picpay.

Com o redirecionamento das suas operagdes, o banco concentrara seus esforgos em atividades
de atacado, incluindo desconto de recebiveis do grupo J&F, que abrange uma das maiores
empresas de processamento de carne do mundo, a JBS S.A. (brAAA/Estavel/--). Essa mudanga
resultou em um crescimento de 33% na carteira de atacado em dezembro de 2024, alcangando
R$ 14,8 bilhdes, enquanto a carteira de varejo caiu para R$ 2,9 bilhdes. No mesmo periodo, 83%
do portfélio da instituicdo era proveniente de operagdes de atacado, sendo 22% referentes a
descontos de recebiveis, 36% a agronegbcios e 42% a empréstimos corporativos.

A nova estratégia melhorou a qualidade de ativos e aumentou a rentabilidade. Acreditamos que
a mudanga para o segmento de atacado continuara reduzindo gradualmente a inadimpléncia e
melhorando a qualidade de ativos nos proximos trimestres, mesmo em um cenario econémico
desafiador com altas taxas de juros. Desta forma, projetamos que os empréstimos
problematicos (NPLs — nonperforming loans) ficar&o perto de 3%-5% do total de empréstimos
durante 2025, apds o banco reduzir ainda mais sua exposigéo a clientes que possuem baixa
qualidade de crédito e amortizar a parcela restante de seu portfélio de varejo.

Em termos de performance financeira, a entidade reportou lucro de R$ 18 milhdes em dezembro
2024 e R$ 16 milhdes no primeiro trimestre de 2025, ante anos de prejuizos significativos de

R$ 1,5 bilhdo em 2023 e R$ 1,6 bilhdo em 2022. Embora enfrente desafios para melhorar seu
desempenho financeiro esperamos que a entidade consiga reportar lucros positivos em 2025,
mesmo projetando um ligeiro crescimento do portfélio devido ao run-off de sua carteira de
varejo.

Ap6s novas injegdes de capital, as métricas de capital regulatério apresentaram uma melhoria
em 2024 e inicio de 2025. Com os aportes de R$ 400 milhdes em outubro de 2024 e

R$ 110 milhdes em janeiro de 2025, o indice de capital Nivel | do Banco Original aumentou para
9,92% em dezembro 2024 e 10,88% em margo de 2025. Ao longo dos anos, os acionistas
investiram mais de R$ 3,4 bilhdes no banco e no PicPay, demonstrando um forte compromisso
financeiro com as entidades. Com o Banco Original atuando como o brago de atacado da J&F,
acreditamos que a relevancia do banco para seus acionistas permanece elevada e acreditamos
que eles continuaré&o fornecendo suporte financeiro sempre que necessario.

Perspectiva

A perspectiva positiva indica nossa visdo de que ha pelo menos uma chance em trés de
elevarmos os ratings do Banco Original caso a sua nova estratégia focada no atacado melhore
gradualmente seu desempenho operacional e leve a uma performance financeira mais estavel
nos préoximos 12 meses. Nesse cenario, também esperariamos que o Banco Original mantivesse
métricas de capital estaveis e que os acionistas continuassem realizando aumentos de capital
para apoia-lo, se necessario.
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Cenario de elevagao

Poderemos elevar os ratings do Banco Original nos préximos 12 meses se a entidade continuar
melhorando seu desempenho financeiro como resultado de sua nova estratégia. Acreditamos
que a reestruturagdo do banco e as condigdes econdmicas desafiadoras continuarédo
prejudicando o seu desempenho em 2025. No entanto, o run-off da unidade de varejo deve
continuar a levar a niveis decrescentes de NPLs e necessidades de proviséo, resultando em uma
rentabilidade mais forte e previsivel.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos alterar a perspectiva do rating de longo prazo do Banco Original para estavel se seu
desempenho financeiro permanecesse persistentemente fraco e volatil, comprometendo suas
métricas de capital, e se 0 banco ndo conseguisse manter o capital regulatoério pelo menos 100
bps acima dos requisitos minimos, de forma consistente. Por fim, também poderiamos rebaixar
os ratings se a posigéo de liquidez do banco se deteriorasse.

Tabela de Classificagao de Ratings

Banco Original S.A.

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brBBB+/Positiva/brA-2

SACP brbbb+

Ancora braa
Posigao de negbcios -1
Capital e rentabilidade -2
Posigao de risco -1
Funding e liquidez -1
Ajuste holistico 0

Total de degraus -5

Suporte 0
Suporte GRE* 0
Suporte do grupo 0

*Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa viséo
sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em

nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating no
novo site da Escala Nacional Brasil para mais informagées. As descri¢bes de cada categoria de rating da S&P

|

National Ratings estdo disponiveis nas “Definicoes de ratings na Escala Nacional Brasil”. Informagbes

detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings

mencionados neste relatério sdo disponibilizados no site pablico da S&P National Ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracdes suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribui¢édo de ratings a instituigdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18
de agosto de 2025

Artigo

e Definigdes de ratings na Escala Nacional Brasil

Emissor Data de atribuigdo do rating inicial Data da agédo de rating anterior

Banco Original S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 25 de setembro de 2018 28 de fevereiro de 2025
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Informacoes regulatorias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P National Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P National Ratings n&o
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagéo independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P National Ratings ndo verifica a
completude e a precisdo das informag®es que recebe. A informagéo que nos é fornecida pode,
de fato, conter imprecisbes ou omissdes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P National Ratings acredita que ha
informacgéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P
National Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou
tempestividade da (i) informag&o na qual a S&P National Ratings se baseou em conexdo com o
rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating
de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéo

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P National Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administragéo dos emissores, bem
como os relatérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico,
incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servigos de informagdes de mercado nacionais € internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P National Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagbes)”.

Frequéncia de revisédo de atribuigao de ratings

O monitoramento da S&P National Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricéo Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secdo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

e Politica de Monitoramento
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Conflitos de interesse potenciais da S&P National Ratings

A S&P National Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na segéo
“Potenciais Conflitos de Interesse”.

Faixa limite de 5%

A S&P National Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel na pagina de
“Informagdes Regulatérias”, o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de suas
receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
National Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da
altima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P National Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais
informag8es somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada.
Portanto, as informag®es regulatérias apresentadas neste relatério podem néo refletir as
mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagao de tais informagées
regulatérias, mas que nédo estejam de outra forma associadas a uma Agdo de Rating de Crédito.
Observe que pode haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de
Ratings em uso na data da ultima Agao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings
atualizado tenha sido considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de
Crédito. Por exemplo, isso pode ocorrer no caso de revisdes baseadas em eventos (event-driven)
em que o evento que estéa sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a verséo
atualizada do Modelo de Ratings. Observe também que, de acordo com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, a S&P National Ratings avalia o impacto de mudangas materiais nos
Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite Ratings de Crédito revisados se assim
requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Copyright © 2025 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes
obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou
distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagéo sem a prévia autorizagao por escrito
da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contelido nédo devera ser utilizado para nenhum propésito
ilicito ou n&do autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o sé&o
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou n&o), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Contelido, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuério. O Conteldo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunsténcia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do
Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisdo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Conteldo. Nao se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuéario, sua administragao, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisédo de investimento ou negdcios. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que receba.
Publicagbes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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